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Kepler Capital Markets initiiert weiteren Absolute Return Fonds

Risikogesteuerte Investition in die Assetklassen Aktien und Volatilitdt mit dem RiskProtect Il

Kepler Capital Markets (KCM) initiiert mit dem KCM Fund — RiskProtect Il einen weiteren UCITS-
lll-konformen Fonds, der sich durch ein innovatives Risikomanagement auszeichnet. Mit der
bewahrten Anlagestrategie dieses neuen Fonds der RiskProtect-Produktpalette ermoglicht die
Investmentgesellschaft dem Anleger eine Investition in eine aktiennahe Strategie unter
Einbeziehung einer jahrlich vorab definierten Wertuntergrenze. Gleichzeitig ist Kepler Capital
Markets davon Uberzeugt, auch bei dieser Strategie durch die alternative Generierung von
Alpha einen deutlichen Mehrwert gegenuber den Standardprodukten am Markt zu erzielen.
Neben der Publikumsfonds-Variante wird die Strategie zuséatzlich auch als Segregated Account

angeboten.

KCM Fund — RiskProtect II: Zusétzliches Alpha bei begrenztem Risiko

Der RiskProtect || kombiniert eine Investition in die Assetklassen Volatilitat und Aktien mit einem
anspruchsvollen Risikommanagement. Das Basisportfolio besteht dabei aus einem passiv
nachgebildeten Aktienexposure und kurzfristigen, hochliquiden Anleihen mit sehr hoher Bonitat.
Als schutzender Puffer gegen stark fallende Kurse wird innerhalb des Fonds zu Beginn jedes
Jahres vorab eine Wertuntergrenze definiert, die mit Optionsstrategien umgesetzt wird und den
Anleger auf Jahressicht gegen Wertverluste Uber die definierte Wertuntergrenze hinaus

absichern soll.

,<Zudem verfolgen wir innerhalb des Portfolios Volatilitatsstrategien sowie eine dynamische
Asset Allocation, welche mit kontinuierlich berechneten Risikokennziffern zusatzlich UGberwacht
werden®, erlautert Portfoliomanager Harald Bareit die Vorgehensweise. Liegt der Wert des
Portfolios nach Abzug des ermittelten Risikos Uber der definierten Wertuntergrenze, steht dem

Portfoliomanager freies Risikokapital zur Verflgung, das er fUr zusatzliche aktive Strategien
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nutzen kann. Somit kann die Strategie trotz bestehender Absicherung des Portfolios gegen
starke Wertverluste mittel- bis langfristig mit einer aktiennahen Performance bei einer erwarteten

Volatilitat im Bereich einer langfristigen Rentenanlage aufwarten.

,Die Strategie des RiskProtect Il hat gegenuber einem klassischen Mischfonds mehrere
Vorteile®, erklart Harald Bareit. ,So ist unter anderem das Beta, also das Aktienmarktrisiko des
Portfolios, asymmetrisch, weil die negativen AusreiBer auf der linken Seite der Normalverteilung
durch die Wertsicherung ausgeschlossen werden. Der Investor soll somit vor einer stark
negativen Entwicklung seines Investments geschutzt werden.” Zudem nutzt der RiskProtect |l
zur Steuerung des Volatilitatsrisikos die Volatilitat selbst als Assetklasse. Grinde fur das
Handeln von Volatilitdt sind beispielsweise die mogliche Absicherung gegen die
Bewegungsrisiken des Basiswertes — besonders bei sogenannten ,Volaspitzen®, die durch
plétzliche Verkaufswellen verursacht werden — sowie ihre Eigenschaft als eine diversifizierende

Asset-Klasse und zusatzlicher Ertragsbringer innerhalb des Portfolios.

Harald Bareit sieht auch deutliche Vorteile gegentber den haufig am Markt auftretenden CPPI-
Strukturen, die zum Beispiel keine feste oder nur eine bedingte Wertuntergrenze bieten. Bei
Verlusten gleich zu Beginn des Anlagezeitraums partizipieren Investoren mit CPPI-Modellen
zusatzlich nur begrenzt von anschlieBend steigenden Markten. Im RiskProtect Il bleibt hingegen
aufgrund  unterschiedlicher ~ Strukturen  und  Ertragsquellen  eine  grundsatzliche
Bewegungsfahigkeit erhalten. In hochvolatilen Markten schneiden CPPI-Strategien zudem meist
schlechter ab. Andere Wertsicherungsstrategien, wie etwa Garantiefonds, brauchen beim
gegenwartig niedrigen Zinsniveau wiederum eine ziemlich lange Laufzeit, damit eine wirksame
Aktienquote erreicht werden kann. Zusatzlich sind Garantiefonds nach der Installierung ihrer
Struktur nicht mehr flexibel. ,Alle diese Grinde sprechen daher fur ein innovatives Struktur- und

Risikomanagement, wie wir es beim RiskProtect Il anwenden®, fugt Bareit hinzu.

Details zum KCM Fund - RiskProtect Il

WKN / ISIN: AORCET / LU0397539791

Fondsgesellschaft: Alceda Fund Management S.A., Lux.

Ausgabeaufschlag: max. 5 %

Verwaltungsvergutung: max. 0,805 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens

Performance Fee: 15 % des Vermdgenszuwachses, um den die Wertentwicklung des Netto-

Teilfondsvermdgens 3% pro Halbjahr (Hurdle Rate) Ubersteigt; High Watermark

Verwendung der Ertrage: Thesaurierend
Zentralverwaltungsvergutung: max. 0,06 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens
Depotbankvergitung: max. 0,06 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens zzgl. WP-Transaktionskosten
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Uber Kepler Capital Markets

Kepler Capital Markets ist ein fihrendes paneuropéisches Investmenthaus mit Hauptsitz in Paris. Das unabhangige
Unternehmen bietet lokale Expertise auf einer européischen Plattform mit Niederlassungen in verschiedenen
Finanzzentren Europas und der USA. Das Asset Management von Kepler Capital Markets versteht sich dabei als
Anbieter von Alternative Assets / Absolute-Return-Produkten, der seinen Kunden Uberzeugende, nachhaltige und

weitgehend unkorrelierte Alternativen zu traditionellen Aktien- und Rentenprodukten bieten méchte.

Uber Alceda Fund Management S.A.

Alceda Fund Management S.A. ist eine Private Label Fondsgesellschaft. Sie betreut und berat Produktinitiatoren wie
Family Offices, Banken und Sparkassen, Institutionelle Anleger, Vermdgensverwaltungen und High-Net-Worth-
Individuals bei der Umsetzung lhrer Investment-ldeen. Dabei ist Alceda nicht auf die Auflage von Investmentfonds
allein festgelegt, sondern strukturiert fur Ihre Partner das jeweils passende Vehikel, wie z. B. Zertifikate oder unter
Einbeziehung von Kooperationspartnern auch Offshore-Fonds-Strukturen, aber auch geschlossene Beteiligungen.
Die Luxemburger Alceda Fund Management S.A. ist eine vollkommen unabhangige 100-prozentige Tochter der

Aquila Capital Gruppe mit Hauptsitz in Hamburg und weiteren Standorten in Mailand, Zug und Frankfurt.

Risikohinweis:

Diese Pressemitteilung wurde mit groBter Sorgfalt erstellt. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Fondsanteilen dar. Alleinige Grundlage fur den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds (der aktuelle
Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und — falls dieser alter als acht Monate ist — der aktuelle Halbjahresbericht). Verkaufsunterlagen
zu dem Fonds sind kostenlos bei Kepler Capital Markets Frankfurt branch, Postfach 11 11 38, 60064 Frankfurt am Main und Alceda Fund
Management S.A., 36, avenue du X Septembre L-2550 Luxemburg erhaltlich. In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf
Annahmen. Da sémtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung Uber kinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie
nattrlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie Uber die zuklnftige
Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die zukUnftige Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen
abweichen kann. Insofern kann die zukUnftige Wertentwicklung des Fonds nicht zugesichert werden. Eine Garantie fur die Richtigkeit aller Angaben
kann nicht tibernommen werden. Anderungen vorbehalten.



